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Resumen ejecutivo

e En mayo de 2024, el Indicador de Consumo (IC) de la Camara
Argentina de Comercio y Servicios (CAC) mostré un retroceso de 7,7%
en la comparaciéon interanual (i.a.), implicando un decrecimiento
desestacionalizado de 2,2% frente al mes de abril (es decir,
descontando los efectos estacionales habituales del consumo a lo largo
del afio).

e La Céamara estima un ingreso nominal promedio por hogar de $1.084.000
en el mes de mayo 2024. Ese ingreso implica una caida interanual de 21%
en su poder de compra.

e El alza de precios registrados en los primeros meses de 2024 impacto
fuertemente en el consumo privado. Los datos presentados por Indec
reflejaron una caida del consumo privado del 6,7% en el primer trimestre
de 2024 respecto a igual periodo de 2023. Esto refuerza las estimaciones
realizadas por la Camara Argentina de Comercio y Servicios mes a mes
las cuales han mostrado esta caida del consumo privado.

e La reduccién del ingreso real se mantiene a nivel agregado y esto
genera la caida del consumo de las familias. Aunque en los ultimos dos
meses la variacion de los salarios registrados aumentd por encima del
IPC, esto aun no se ha reflejado en el consumo. El dato de mayo 2024
presentd la mayor caida en la serie del IC (que elabora la CAC desde
febrero 2021), lo cual implicé una profundizacion de la pérdida real de
poder adquisitivo de los individuos. Elacumulado en 2024 respecto a
2023 refleja una baja del 4,3% en la comparacion interanual, y se espera
que la evolucidn negativa continle, aunque cabe esperar mejoras
intermensuales de la mano de la paulatina recuperacion del poder
adquisitivo de los salarios antes sefalada.

e Asimismo, continud la tendencia negativa en la compra de indumentaria
y recreacion (la cual se acentué en mayo), lo cual sostiene la idea de la
reestructuracion del gasto de las familias, los cuales deben destinar un
mayor ingreso para el consumo de alimentos y bebidas. Un punto positivo
fue que en mayo volvid a aumentar el consumo de servicios publicos,
vivienda y alquiler.
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En mayo de 2024, el Indicador de Consumo (IC) de la Camara Argentina de
Comercio y Servicios (CAC) mostré un retroceso de 7,7% en la comparacion
interanual (i.a.), implicando un decrecimiento desestacionalizado de 2,2% frente
al mes de abril (es decir, descontando los efectos estacionales habituales del
consumo a lo largo del afio).
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Este indicador desarrollado por la CAC refleja la evolucion del consumo de los
hogares en bienes y servicios finales con una periodicidad mensual,
expandiendo y complementando los aportes de informacion que realiza la
Céamara al seguimiento del comercio y la actividad econdmica.
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De esta forma, el IC acumula en los primeros cinco meses del afio un
decrecimiento de 4,3% i.a, marcando un profundo deterioro en el consumo
llegando a mediados del afio. Continda la tendencia bajista en las tasas de
crecimiento interanual exhibidas por el IC a partir de enero y marcan en mayo
2024 el mayor valor negativo registrado desde febrero 2021.
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Esto se da en un escenario economico donde la inflacion continta
desacelerandose y ha marcado su menor valor desde enero 2022. En mayo 2024
la mensual fue de 4,2%, con una interanual de 276,4% y una acumulada anual
de 71,9%.
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Si bien la tasa de inflaciébn continla desacelerandose, esto se debi6 a que los
incrementos tarifarios de gas y electricidad pautados para el mes de mayo fueron
postergados y tendrian lugar durante el mes de junio. La efectivizacién de estos
aumentos podria acelerar nuevamente la inflacion e impactar negativamente en
el poder de compra de las familias, aumentando el gasto en vivienda, pero
reduciendo el poder de compra para otros rubros. El contexto recesivo reduce
la posibilidad de aumentos nominales en el salario que permitan una
recuperacion de la demanda. Adicionalmente, los incrementos de AUH y tarjeta
alimentar y la persistencia de bonos a jubilados parecen no ser suficientes para
recomponer el poder de compra de los sectores mas vulnerables.
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El desempefio de la economia argentina y el consumo presentan un
comportamiento similar, lo cual se expresa en tasas de variacion interanual que,
usualmente, se incrementan o reducen en la misma linea. En el 2024, las i.a.
tanto del EMAE como del IC presentan un comportamiento inicial negativo que
continla hasta los ultimos datos disponibles. En mayo, el IC atraves6 una nueva
contraccion, mientras que la economia argentina mostré una nueva variacion
negativa durante marzo: en ambos casos, la caida fue la mas profunda del afio.
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Al analizar el desempefio de algunos rubros en particular, se observa una
dindmica generalizada de decrecimiento interanual respecto a los valores de
mayo de 2023, a excepcion de transporte.

El rubro de indumentaria y calzado mostr6 en el quinto mes del afio un
decrecimiento estimado de 27% i.a., con una contribucion negativa del 1,7%
al retroceso de 7,7% i.a. del IC. Se explica por un ingreso real de los hogares y
una deuda en tarjetas de crédito que cayeron en términos interanuales,
generando la postergacion de consumos no fundamentales para la vida
cotidiana.

Por otro lado, el capitulo de transporte y vehiculos mostré un decrecimiento
estimado del 11,3% i.a. en mayo, contribuyendo negativamente en un 1,5% a
la variacién interanual del IC. La caida se explica por un nivel de patentamientos
de automaviles que cayd un 8% en términos interanuales, un encarecimiento del
precio de la nafta y una disminucién en las ventas de este combustible.

Recreacion y cultura mostré en mayo un decrecimiento de 42,6% i.a. (con
una contribucion negativa de 3,5 p.p. al IC). Esto se explica por las mismas
razones que el segmento indumentaria y calzado: la caida en el ingreso real
redujo el poder de compray postergé el acceso a bienes y servicios relacionados
al ocio.

En cuanto al apartado de vivienda, alquileres y servicios publicos, este
mostré un incremento estimado de 6,3% i.a. en mayo del presente afio. Este
aumento se debe principalmente a una mayor demanda de electricidad, causada
por temperaturas promedio mas bajas de lo habitual para esta época del afio.
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Desempefio de sectores seleccionados

Total, nivel 2017=100 Recreacion Vivienda
10 140
100
100 120
80 100
50
60 80
0 60
2018 2020 2022 2024 2018 2020 2022 2024 2018 2020 2022 2024
Indumentaria Transporte Resto
150 100 100
100 90
50
50 80
0 o 70
2018 2020 2022 2024 2018 2020 2022 2024 2018 2020 2022 2024

Tasas de crecimiento o decrecimiento interanuales

Mayo 2024
Total I T E EEEae T = ~1,7%
Indumentaria I I H N - haa H B 27 0%
Recreacion [N I E " . T N O E W E.42.6%
Transporte NN | I e = =-11,3%
Vivienda = H B =il T . i = | | 6,3%
Resto [N RN S |
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Céamara
Fuente: Elaboracion propia (( &g;m: :‘;crvicios

Con respecto al resto de los rubros, estos experimentaron una contraccién
estimada de 3,7% i.a. en mayo (y una incidencia de 2,1 p.p.), posicionandose
en niveles 1,8% por debajo de los niveles prepandemia.
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